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45 ANEXO 15-I1
Conteudo do Formuldrio de Referéncia — Pessoa Juridica

KIRON CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, na Rua Iguatemi, n° 448, Conjunto
1101, Itaim Bibi, CEP 01451-010, inscrita no CNPJ sob o n°® 22.688.191/0001-69,
com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Séo
Paulo sob o NIRE 35229222365 (“KIRON” ou “Gestora”) vem, por meio desta,
apresentar seu Formulario de Referéncia (data-base 31.07.2017), nos termos do
exigido nos artigos 4°, VIII, 14,1, e 15, Il da Instrugcdo CVM n° 558, de 26 de marc¢o
de 2015, de modo a comprovar a sua aptidao para o exercicio de gestao de
carteiras de valores mobiliarios.

(Informagdes prestadas com base nas posigées de 31 de dezembro de 2022)

1. Identificacdo das pessoas responséveis pelo conteddo do formulério

Este formulario da Kiron Capital Gestdo de Recursos Ltda. (“KIRON” ou
“Gestora”) foi elaborado em conjunto pelos Srs. Francisco de Assis Utsch,
Diretor de Investimentos (Diretor de Gestdo), responsavel pela gestdo da
carteira de valores mobiliarios da Gestora e Silvia Molinar de Almeida Sampaio
Cunha, Diretora de Compliance e Gestdo de Risco, responsavel pela
implementagdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos
relacionadas a gestao de riscos da KIRON.

1.1. Os diretores indicados acima declaram que:

a. reviram o formuléario de referéncia em sua integralidade

b. o conjunto de informag¢des nele contido é um retrato verdadeiro,
preciso e completo da estrutura, dos negodcios, das politicas e das
préaticas adotadas pela empresa

Francisco de Assis Utsch Silvia Molinar
(Diretor de Investimento) (Diretora de Compliance e Gestao de Riscos)
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2. Hist6rico da empresa’

2.1. Breve histérico sobre a constituicdo da empresa

A KIRON foi constituida em 18.6.2015, sob sua antiga denominagao social,
Angico Capital Gestdo de Recursos Ltda (“Angico Capital”). Em 24.2.2017, a
Angico Capital teve seu quadro societario alterado e passou a adotar a
denominacdo “Kiron Capital Gestdao de Recursos Ltda.” Posteriormente, em
18.7.2017, foram admitidos novos sécios e promovemos a reorganizagéo interna
da empresa.

A empresa tem como foco a gestdo de recursos de terceiros, pessoas fisicas e
juridicas, brasileiras ou estrangeiras, especialmente a gestdo de quaisquer tipos
de fundos de investimentos, abertos ou fechados, de renda fixa ou variavel.

A KIRON tem especial experiéncia na gestdo de fundos de acbes e tem, no
histérico de seus fundadores, a anélise fundamentalista de acdes como a
principal ferramenta de investimento.

A KIRON conta hoje com um patrimdénio de aproximadamente dois bilhdes de
reais em estruturas de fundos "Master/Feeder”, um veiculo para investidores
institucionais ("Kiron Institucional FIA"), trés veiculos de previdéncia (“Kiron
Previdencia XP FIE FIA”, “Kiron B Previdencia FIA”, “Kiron Master Prev LO FIA”),
uma carteira administrada e um fundo exclusivamente para investidores
estrangeiros ("KRN LONG ONLY FUND LLC").

2.2. Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa
nos uUltimos 5 (cinco) anos, incluindo:

a. o0s principais eventos societarios, tais como incorpora¢gdes, fusoes,
cisdes, alienacdes e aquisicdes de controle societario

No dia 24.2.2017, a entdo “Angico Capital Gestdo de Recursos Ltda.” alterou sua
denominacédo para “Kiron Capital Gestdo de Recursos Ltda”. Além disso, sairam
do quadro societario da KIRON os antigos sécios da sociedade, Srs. Rafael
Maisonnave e Fabiano Azeredo Maisonnave, com 0 ingresso dos novos sOcCios
administradores, o Sr. Luiz Henrique de Almeida Liuzzi e a Sra. Luciana de
Almeida Liuzzi.

Em 18.7.2017 foi deferida nova alteragdo do contrato social da KIRON, com a
retirada da s6cia Sra. Luciana de Almeida Liuzzi e ingresso de dois novos s6cios,
0s Srs. Francisco de Assis Utsch e Caio Lacerda de Castro. Nesta ocasido, a
KIRON nomeia os novos sécios como Diretor de Investimentos e Diretor de
Compliance e Gestdo de Risco.

Em marco de 2019, ocorreu a entrada dos Srs. Vladimir Pinto e Alexandre
Thumlert como sécios minoritarios.

"A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administragcdo de carteiras
de valores mobiliarios, caso exerca outras atividades.
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Em marco de 2020, ocorreu a entrada dos Srs. Bruno Maragliano, Mateus
Campos, Rogerio Morais e Marcelo Quinteiro como sécios minoritarios.

Em 24.08.2020 Caio Lacerda de Castro saiu do quadro societario da KIRON e do
cargo de Diretor de Compliance e Gestdo de Risco, sendo substituido por Silvia
Molinar de A. S. Cunha, nova soé6cia da empresa e Diretora de Compliance e
Gestdo de Risco.

Em marco de 2021, Pablo Canezin, que ingressou na Kiron no inicio de 2020,
tornou-se socio.

Em 2022, Rodrigo Junqueira e Fabio Uechi, que ingressaram na Kiron em 2020,
entraram na sociedade.

Além disso, nao ocorreram outras mudancas relevantes, permanecendo a
empresa sob o mesmo controle societario e estrutura desde 2017, fazendo-se
somente alguns ajustes pontuais nas equipes de analise e operacional da KIRON.

b. escopo das atividades

A KIRON tem por objeto social:

(i) prestacdo de servicos de gestdo de recursos de terceiros, pessoas fisicas
e juridicas, brasileiras ou estrangeiras;

(ii) a administracdo de carteiras de valores mobiliarios, no Brasil e no exterior,
nos termos da regulamentacao aplicavel, especialmente a gestdo de quaisquer
tipos de fundos de investimento, abertos ou fechados, de renda fixa ou variavel,
e

(i) participar do capital de outras sociedades e de fundos, carteiras e outros
veiculos de investimento.

C. recursos humanos e computacionais

A KIRON conta nessa data com 11 sécios, 1 funcionéario e 2 estagiarios nos times
de investimentos/anéalise, compliance/risco, opera¢gdes e comercial.

A 4area de investimentos é composta por 6 sécios, 2 associados e um analista e
um estagiario; a area de Compliance, risco e operacional é composta por um
socio e dois analistas; e a de relagdes com investidores conta com um sécio.

A atual capacidade em recursos humanos permite um crescimento significativo
dos recursos sob gestdo sem a necessidade de novas contratacdes. N&o
obstante, com o crescimento da gestora, € possivel acrescentar cerca de 3 ou 4




KKIRON

colaboradores com o objetivo de reforgcar os times de analise, areas de
investimento, Rl e operacional.

A infraestrutura da empresa (instalacGes, hardware e software) é toda de
primeira linha e voltada a atender os investidores mais exigentes. Nesse sentido,
a KIRON opera com uma politica de redundancia dupla, com servidores, storage
e firewall duplicados internamente e também replicados em nuvem. Assim, ha
sempre trés conjuntos completos de infraestrutura (dois locais e um cloud)
disponiveis 24/7 e em operacgao paralela, de modo que qualquer falha pontual,
em qualquer ponto da infraestrutura, é imediatamente substituido em tempo real
de forma a manter todos os servicos em funcionamento.

Além disso, o escritério possui redundancia no acesso a internet (2 links) e
backup de eletricidade (1 nobreak com 1 hora de autonomia e gerador no prédio,
que entra em servico em média 8 segundos apo6s uma falta de luz). Em adicéo,
sempre ha PCs de backup em caso de falha dos equipamentos do usuéario.

Toda essa estrutura operacional visa garantir a manutenc&o do maior tempo de
atividade possivel ao escritério da KIRON. Ademais, a empresa conta com um
acordo de servicos com um fornecedor de infraestrutura de Tl e um fornecedor
de seguranca da informacdo, ambos disponiveis 24/7. Esses fornecedores
conseguem trabalhar remotamente sobre quase a totalidade dos problemas e,
caso necessario, estdo comprometidos em mandar um técnico ao escritério para
suporte.

Em razdo da estrutura adotada pela KIRON, ndo ha limitagbes técnicas ao
crescimento dos ativos, de modo que o tamanho 6timo dos ativos sob gestéo
serda decidido exclusivamente em funcédo da capacidade de execugcdo de nossa
estratégia, limitada basicamente pela liquidez do mercado que permite
maximizar o retorno a nossos investidores.

d. regras, politicas, procedimentos e controles internos

A KIRON revé e atualiza no minimo uma vez por ano todos 0s seus manuais de
regras, politicas, procedimentos e controles internos, que foram consolidados
nos novos Manual de Compliance, Cédigo de Etica, Politica de Ciberseguranca,
Politica de Gestdo de Riscos, Politica de Contingéncia, Politica de Rateio e
Divisao de Ordens e Politica de Voto.

As politicas da KIRON estao disponiveis para consulta em
www.Kkironcapital.com.br

3. Recursos humanos?
3.1. Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes
informacdes:

2 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administragé&o de carteiras
de valores mobiliarios, caso exerca outras atividades.
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nimero de sécios

namero de empregados

numero de terceirizados

o0 (T

lista das pessoas naturais que sao registradas na CVM como
administradores de carteiras de valores mobiliarios e atuam
exclusivamente como prepostos ou empregados da empresa

Recursos Humanos KIRON:
- Sécios: 11
- Funcionéarios/Colaboradores: 1

- Terceirizados: contratados de acordo com a necessidade de suas atividades
(advogados, consultores, contadores, entre outros).

Dos nove s6cios, dois sdo registrados na CVM como administradores de carteiras
de valores mobiliarios:

- Francisco de Assis Utsch. CPF 092.088.647-74
- Luiz Henrique de Almeida Liuzzi. CPF 213.731.828-81

4. Auditores

4.1. Em relacédo aos auditores independentes, indicar, se houver:

nome empresarial

data de contratacdo dos servigos

c. descricao dos servicos contratados

A KIRON néo conta com servigos de auditores independentes

5. Resiliéncia financeira

5.1. Com base nas demonstra¢cdes financeiras, ateste:

a. se areceita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere
o item 9.2.a é suficiente para cobrir os custos e os investimentos da
empresa com a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios

As receitas decorrentes das taxas fixas a que se refere o item 9.2. sédo suficientes
para cobrir os custos e os investimentos da Kiron Capital com a atividade de

administracédo de carteira de valores mobiliarios.

b. se o patrimbénio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos
recursos financeiros sob administragcdo de que trata o item 6.3.c € mais
do que R$ 300.000,00 (trezentos mil reais)
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O Patriménio liqguido da Kiron Capital representa mais do que R$ 300.000,00
(trezentos mil reais).

5.2. Demonstragdes financeiras e relatério de que trata o § 5° do art. 1° desta
Instrucéo?®

N&ao aplicavel, visto que a Kiron Capital € uma gestora de recursos.

6. Escopo das atividades

6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa,
indicando, no minimo:

a. tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestdo discricionaria,
planejamento patrimonial, controladoria, tesouraria, etc.)

A KIRON presta servigos de gestdo de recursos de terceiros, pessoas fisicas e
juridicas, brasileiras ou estrangeiras, especialmente a gestdo de quaisquer tipos
de fundos de investimentos, abertos ou fechados, de renda fixa ou variavel e
carteiras administradas.

b. tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos
de investimento, fundos de investimento em participagcao, fundos de
investimento imobiliario, fundos de investimento em direitos creditérios,
fundos de indice, clubes de investimento, carteiras administradas, etc.)

A KIRON é uma gestora de fundos de investimento em ac¢des e carteiras
administradas, focada na execugdo de uma Unica estratégia: analise
fundamentalista, /ong onl/y e com orientacdo de longo prazo.

A filosofia da gestora busca investir em situagdes de risco x retorno atrativas e
assimétricas, em negdécios que passardo por um forte ciclo de geracédo de valor,
com claras vantagens competitivas frente a seus competidores.

Ha uma preferéncia clara por empresas de qualidade geridas pelos melhores
empresarios do Brasil e do mundo, pois acreditamos que as pessoas
responsaveis pela execucdo da estratégia das empresas tém um papel
fundamental em toda histéria de sucesso.

c. tipos de valores mobiliarios objeto de administracdo e gestao

A gestdo de recursos da KIRON envolve, sobretudo, investimentos em acdes,
sem prejuizo de outros valores mobiliarios, tais como derivativos, bdnus ou
recibos de subscri¢cdo, recibos de acgdes, titulos publicos de renda fixa, cotas

3 A apresentacdo destas demonstragdes financeiras e deste relatério é obrigatéria apenas para o
administrador registrado na categoria administrador fiduciario de acordo com o inciso Il do § 2°
do art. 1°.
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de fundos de agdes e cotas dos fundos de indice de a¢bes, Brazilian Depositary
Receipts classificados como nivel I, Il e Ill, entre outros.

d. se atua na distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que seja
administrador ou gestor

A KIRON nao atua na distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que
seja administrador ou gestor.

6.2. Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa
que nao sejam de administracado de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

a. o0s potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades; e

b. informacdes sobre as atividades exercidas por sociedades
controladoras, controladas, coligadas e sob controle comum ao
administrador e os potenciais conflitos de interesses existentes entre
tais atividades.

A KIRON nao presta outras atividades, além das descritas no item 6.1 acima. A
KIRON nao atuara como gestora de recursos proprios, nem qualquer outra
atividade que possa gerar conflitos de interesse.

A KIRON nao possui sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob
controle comum. Os so6cios da Gestora ndo detém influéncia de gestdo em
qualquer empresa para além da KIRON.

Com relagao a outros potenciais conflitos de interesse, a KIRON desenvolveu
regras detalhadas em seu Cédigo de Etica e Manual de Compliance que visam
manter os interesses da Gestora e seus colaboradores sempre alinhados com os
interesses dos clientes da KIRON.

6.3. Descrever o perfil dos investidores de fundos* e carteiras administradas
geridos pela empresa, fornecendo as seguintes informacdes:

a. numero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras
destinados a investidores qualificados e ndo qualificados)

Em 30/12/2022, a Kiron Capital conta com o total de 1,169 investidores, sendo
1,150 Investidores Qualificados e 19 Investidores ndo qualificados.

b. numero de investidores, dividido por:

i pessoas naturais

4 Se for o caso, fornecer informagdes apenas dos investidores dos fundos feeders,
e ndo do fundo master.
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64: 45 qualificados e 19 ndo qualificados

pessoas juridicas (nédo financeiras ou institucionais)

instituicdes financeiras

0
iv. entidades abertas de previdéncia complementar
y
V. entidades fechadas de previdéncia complementar
0
vi. regimes proprios de previdéncia social
0
vii. Seguradoras
0
viii. sociedades de capitalizacdo e de arrendamento mercantil
0
iX. clubes de investimento
0
X. fundos de investimento
56

Xi.

investidores ndo residentes
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xii. outros (especificar)

1044 (“Conta e Ordem”)

c. recursos financeiros sob administracédo (total e dividido entre fundos e
carteiras destinados a investidores qualificados e ndo qualificados)

Recursos financeiros sob gestdo R$ 2,110,446,415
- Fundos/carteiras para investidores qualificados: 2,108.267,404
- Fundos/carteiras para investidores ndo qualificados: 2,179.010

d. Recursos financeiros sob administracdo aplicados em ativos financeiros
no exterior

Dos recursos financeiros sob administracdo, 6.97% s&o aplicados em ativos
financeiros no exterior.

e. recursos financeiros sob administracdo de cada um dos 10 (dez)
maiores clientes (ndo é necessario identificar os nomes)

Cotista Valor em Reais
1,558,488,277
60,551,840
30,136,061
28,350,674
23,729,579
23,285,402
20,068,117
16,494,497
15,545,428
10 | 9,997,511

O IN|OO (LD WN [

f. recursos financeiros sob administracédo, dividido entre investidores:

i pessoas naturais

RS 139,828,272 (qualificado R$137,649,2620, ndo qualificado RS 2,179,010).

i pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)

RS 7,690,620
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instituicdes financeiras

R$ 0,00

iv.

entidades abertas de previdéncia complementar

R$ 9,806,949.16

V. entidades fechadas de previdéncia complementar
R$ 0,00
vi. regimes proprios de previdéncia social
R$ 0,00
vii. seguradoras
R$ 0,00
viii. sociedades de capitalizacdo e de arrendamento mercantil
R$ 0,00
iX. clubes de investimento
R$ 0,00

X.

fundos de investimento

RS 239,778,368.84

Xi.

investidores nado residentes

RS 1,623,805,796

Xii.

outros (especificar)
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RS 89,536,408 conta e ordem

6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administracdo, dividido
entre:

a. Acoes

RS 1,970,833,055

b. debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas
nao financeiras

R$ 0,00

c. titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras

R$ 0,00

d. cotas de fundos de investimento em acdes

R$ 0,00

e. cotas de fundos de investimento em participacdes

R$ 0,00

f. cotas de fundos de investimento imobiliario

R$ 0,00

g. cotas de fundos de investimento em direitos creditorios

R$ 0,00

h. cotas de fundos de investimento em renda fixa

RS 103,768,130

i. cotas de outros fundos de investimento
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R$ 0,00

j.  derivativos (valor de mercado)

R$ 0,00

k. outros valores mobiliarios

R$ 0,00

. titulos publicos

R$ 0,00

m. outros ativos

RS 35,845,230

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores
mobiliarios nas quais o0 administrador exerce atividades de administracéo
fiduciaria

A KIRON néao exerce atividade de administragao fiduciaria.

6.6. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes

A KIRON néo possui outras informacgdes que julgue relevantes.

7. Grupo econémico

7.1. Descrever o grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:

controladores diretos e indiretos

controladas e coligadas

participagbes da empresa em sociedades do grupo

participagcbes de sociedades do grupo na empresa

® | |0 |T|D

sociedades sob controle comum

A KIRON n&o possui empresas controladas ou coligadas, tampouco detém
participacées em outras sociedades. Seus Unicos s6cios sdo pessoas fisicas.




KKIRON

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econdémico em que
se insere a empresa, desde que compativel com as informag¢des apresentadas
no item 7.1.

8. Estrutura operacional e administrativa®
8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido
no seu contrato ou estatuto social e regimento interno, identificando:
a. atribuicdes de cada 6rgédo, comité e departamento técnico
b. em relacdo aos comités, sua composicdo, frequéncia com que séo
realizadas suas reunides e a forma como s&o registradas suas
decisbdes
C. em relacdo aos membros da diretoria, suas atribuicbées e poderes
individuais

O contrato social da KIRON nomeia os seguintes membros de diretoria:

(i) Francisco de Assis Utsch: Diretor de Investimentos, nos termos da
ICVM 558.

(ii) Silvia Molinar: Diretora de Compliance e Gestdao de Risco, nos termos
da ICVM 558.

(iii) Luiz Henrique de Almeida Liuzzi: Diretor de Gestao Estratégica
(iv) Alexandre Cezar Thumlert: Diretor sem designacédo especifica

(v) Vladimir do Nascimento Pinto: Diretor sem designacédo especifica
(vi) Bruno Maragliano: Diretor sem designacédo especifica

(vii) Pablo Canezin: Diretor sem designacéao especifica

(viii) Mateus Campos: Diretor sem designacéo especifica

A administracdao da KIRON é exercida (i) pelo Diretor de Investimentos, quando
a matéria disser respeito a gestdo de carteira de valores mobiliarios e (ii) pela
Diretora de Compliance e Gestdo de Risco, quando a matéria tratar da
implementagdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos
relacionadas a gestao de riscos da KIRON.

A administracdo geral da KIRON compete a seus soécios diretores indicados
acima que, juntos, compdem o Comité Executivo da KIRON. Nos assuntos de
administracdo geral, a KIRON é sempre representada por no minimo 2 so6cios
diretores, com excecdo das matérias expressamente elencadas no Contrato
Social da KIRON que permitam a representacao, de forma isolada, por um diretor
da KIRON.

A Kiron possui 2 comités formais, além do comité executivo. As decisdes sobre
gestdo de carteiras sdo tomadas pelo Comité de Investimentos, formado pelos
Srs. Luiz Liuzzi, Francisco Utsch e sua equipe de analistas. O Comité de
Investimentos relne-se semanalmente para discussdo de investimentos e
monitoramento do portfélio.

5 A empresa deve informar apenas dados relativos a &rea envolvida na
administragcao de carteiras de valores mobiliarios, caso exerca outras atividades.
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A responsabilidade sobre os controles internos e conformidade de atividades e
processos relacionados aos produtos, servi¢os e rotinas de trabalho compete ao
Comité de Compliance e Gestdo de Riscos. Conforme estabelecido no Manual de
Compliance, o Comité de Compliance e Gestdo de Riscos deve se reunir no
minimo trimestralmente e realizar revisbes, no minimo, anuais para todas as
politicas adotadas pela KIRON.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa
da empresa, desde que compativel com as informacgcdes apresentadas no item
8.1.

8.3. Em relacdo a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6
e 8.7 e dos membros de comités da empresa relevantes para a atividade de
administragcdo de carteiras de valores mobiliarios, indicar, em forma de tabela:

él. nome

idade

profissao

cargo ocupado

b
@
d. CPF ou numero do passaporte
e
f

data da posse

g. prazo do mandato
h

outros cargos ou fungdes exercidos na empresa

Nome Idade Profiss&o CPF Cargo D;;:Sie Prazo de Mandato  Outros Cargos
Diretora de Membro do
Silvia Molinar 40 Sécio 301.250.958-56 Compliance e 24.08.2020 Indeterminado Comité
Gestado de Risco Executivo
Francisco de Diretor de Membro do
. 38 Sécio 092.088.647-74 . 10.7.2017 Indeterminado Comité
Assis Utsch Investimentos )
Executivo
Luiz
: . = Membro do
Henrique de 43 Sécio 213.731.828-81 DrelordeGesido 45040 Indeterminado Comité
Almeida Estratégica .
ST Executivo
Liuzzi
Vladimir do Membro do
Nascimento 47 Sécio 171.485.518-03 Diretor 13.3.2019 Indeterminado Comité
Pinto Executivo
Alexandre Membro do
Cezar 45 Sécio 159.788.248-86 Diretor 13.3.2019 Indeterminado Comité
Thumlert Executivo
Bruno Membro do
) 25 Sécio 375.543.678-70 Diretor 13.3.2019 Indeterminado Comité
Maragliano )
Executivo
8.4. Em relagdo aos diretores responsaveis pela administragcdo de carteiras

de valores mobiliarios, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

i cursos concluidos;
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ii. aprovacdo em exame de certificagdo profissional

iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos,

indicando:

. nome da empresa

. cargo e funcdes inerentes ao cargo

3 atividade principal da empresa na qual tais experiéncias
ocorreram

. datas de entrada e saida do cargo

Francisco de Assis Utsch, CFA
Formado em Administragdo de Empresas pela EAESP/FGV em 2003

Sécio-diretor da Kiron Capital Gestdo de Recursos Ltda. (Jul/2017)
e Diretor de Investimentos, responsavel pela gestdo da carteira de valores
mobiliarios.

Sécio-diretor da M Square Brasil Investimentos (2009-2017)

e Na area de gestéo, responsavel pela cobertura de diversos setores como
locagdo de automoveis, utilities, 6leo e gés, saude, ciclicos, dentre
outros.

e So6cio responsavel pelo relacionamento com investidores institucionais
brasileiros

e Diretor financeiro da gestora

Sécio-fundador da Cox Capital (2006-2009)
e Co-gestor do fundo long-only
e Head of research, exercendo o papel de coordenacédo do time de anélise
e Diretor financeiro da gestora

Sécio da Tarpon Investimentos (2004-2006)
e Analista responsavel por diversos setores
e Se tornou sécio em 2006

Kodak do Brasil (2002-2004)
e Areas de planejamento estratégico e comercial

8.5. Em relacdo ao diretor responsavel pela implementagcédo e cumprimento de
regras, politicas, procedimentos e controles internos e desta Instrucéo, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

i cursos concluidos;

ii. aprovacdo em exame de certificagao profissional

iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos,
indicando:

. nome da empresa




KKIRON

. cargo e funcdes inerentes ao cargo

. atividade principal da empresa na qual tais experiéncias
ocorreram

. datas de entrada e saida do cargo

Silvia Molinar de Almeida Sampaio Cunha

Formada em Administragcdo pela Fundacdo Getulio Vargas - FGV em 2005. Mestre
em Economia pela Fundac¢éo Getulio Vargas - FGV em 2012

Sécia-diretora da Kiron Capital Gestdo de Recursos Ltda. (Ago/2020)
e Diretora de Compliance e Gestdo de Riscos, responsavel pela
implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles
internos relacionadas a gestdo de riscos da empresa.

Argo Capital (2018-2020)
e Socia responsavel pela diretoria de Compliance, risco e operacional.

Safra Asset Management (2009-2018)
e Superintendente responsavel pelas éareas de produtos, comercial e
previdéncia privada.

8.6. Em relac&o ao diretor responsavel pela gestdo de risco, caso ndo seja a
mesma pessoa indicada no item anterior, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

i cursos concluidos;

ii. aprovacdo em exame de certificagao profissional

iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos,

indicando:

. nome da empresa

. cargo e fungcdes inerentes ao cargo

3 atividade principal da empresa na qual tais experiéncias
ocorreram

. datas de entrada e saida do cargo

A diretora responséavel pela gestdo de riscos é a Sra. Silvia Molinar, cujo
curriculo resumido esté indicado no item 8.5 anterior.

8.7. Em relacdo ao diretor responséavel pela atividade de distribuicdo de cotas
de fundos de investimento, caso nédo seja a mesma pessoa indicada no item 8.4,
fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

i cursos concluidos;

ii. aprovacdo em exame de certificagdo profissional
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iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos,

indicando:

. nome da empresa

. cargo e funcdes inerentes ao cargo

. atividade principal da empresa na qual tais experiéncias
ocorreram

. datas de entrada e saida do cargo

A KIRON n&do desenvolve atividade de distribuicdo de cotas de fundos de
investimento.

8.8. Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a gestdo de
recursos, incluindo:

a. quantidade de profissionais

A KIRON conta com uma equipe de anélise /n house e um Comité de Investimento,
composto pelos Srs. Luiz Liuzzi e Francisco Utsch, com funcdo de definir as
estratégias de alocacdo geral dos recursos sobre gestdo. O time de anélise
conta com 6 analistas dedicados, que juntamente com o0s 2 gestores participam
da elaboragcdo e acompanhamento dos cases de investimento da Kiron e 1
pessoa responsavel pelo trading.

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

A KIRON é uma gestora de acbes com apenas uma estratégia: /ong only,
fundamentalista e com horizonte de longo prazo. Todas as atividades de
pesquisa e analise sdo exclusivamente relacionadas a gestdao dos fundos de
investimentos sob gestdo da Kiron, que por sua vez sédo todos focados em ac¢des
de companhias listadas na bolsa de valores brasileira, ou em companhias
listadas no exterior com significativa exposi¢cdo ao mercado brasileiro.

O processo de anélise e gestdo do portfélio segue uma abordagem bottom-up,
em que se busca um profundo entendimento da dindmica microecondmica das
empresas em estudo. Para tanto, é realizado um trabalho de pesquisa que
envolve a modelagem econdmico-financeira bem como um grande entendimento
qualitativo das questdes criticas de cada negdécio. Ao longo desse trabalho,
obtém-se uma estimativa do retorno potencial de cada investimento nos mais
diversos cenarios, bem como avaliam-se os riscos envolvidos. O objetivo é
encontrar empresas passando por um forte ciclo de geracéo de valor que estejam
sendo negociadas a pre¢cos razoaveis em que as relagdes de risco retorno sejam
assimétricas e atrativas.

©. 0s sistemas de informagé&o, as rotinas e os procedimentos envolvidos
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Os riscos operacionais relativos a gestdo de recursos de terceiros sao mitigados
através da implementacdo de sistemas e determinagc&do de processos. Entre as
rotinas e controles implantados pela KIRON, vale destacar: segregacao de
fungdes; sistemas com acesso controlado por usuario e protegidos com senha;
reducdo de intervencdo humana nos processos; supervisao proxima da Diretora
de Compliance e Gestdo de Risco; utilizacdo de sistema de gestdo de ordens
para controle de alocacdes e limites de estratégia; dentre outros.

Adicionalmente, todos os trades s&o executados através de sistema, via
protocolo FIX ( “Financial Information eXchange Protoco/”), para minimizar o risco
de erro humano no fluxo da operacdo. Por causa disto, todas as ordens séo
checadas sob a perspectiva de Comp/iance, mandato e restricbes antes, durante
e apds sua execugdo (monitoramento online). Todas as confirmagbes das
corretoras sdo reconciliadas automaticamente por um sistema de gestdo de
ordens — Inoa Alphatools — e todas as carteiras recebidas pelo administrador dos
Veiculos de Investimento também sdo reconciliadas com a informagao contida
no sistema. Este processo permite maior agilidade e robustez no processo como
um todo.

Por ultimo, por ser uma gestora /ong only, fundamentalista, a KIRON né&o utiliza
alavancagem nos fundos e concentra as operagdes de derivativos em um numero
reduzido de corretoras, otimizando, assim, o uso de garantias. O sistema de
gestdo de ordens Inoa Alphatools possui blogueio automatico para vendas de
eventuais agcbes emprestadas através do mercado de aluguel. O controle de
margem pela gestora é realizado através de consulta aos relatérios recebidos
diariamente das corretoras e do administrador.

8.9. Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para a verificacdo do
permanente atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a
atividade e para a fiscalizacdo dos servicos prestados pelos terceiros
contratados, incluindo:

a. quantidade de profissionais

A Kiron conta com a Diretora de Compliance e Gestdo de Risco e um analista de
compliance e gestado de riscos, bem como sistemas e prestadores de servi¢os
especializados no monitoramento e cumprimento a regulamentacédo da industria
de fundos.

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Além do acompanhamento real time de todos os trades pretendidos pelo time de
gestdo - que sdo mandatoriamente executados via sistema Inoa Alphatools. A
Diretora de Compliance e Gestdo de Risco também ¢é informada pelo time de
gestdo quanto a todas as movimentagdes de carteira a serem efetuadas nos

Veiculos de Investimento.

A Diretora de Compliance e Gestdo de Risco conta, também, com o auxilio de 2
analistas para o acompanhamento e gerenciamento das questdes operacional e
de risco dos fundos.

Adicionalmente, s&do produzidos pela area e monitorados pela Diretora de
Compliance e Gestdo de Risco relatdérios quantitativos que controlam a liquidez
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do portfélio de ativos dos Veiculos de Investimento e a concentracdo de cada
posicdo (ativo) e setor/industrial em referidos portfélios. Para mais detalhes
sobre os controles quantitativos ora referidos, vide nossa politica de gestdo de
riscos:

https://www.kironcapital.com.br/documentos.

©. 0s sistemas de informagé&o, as rotinas e os procedimentos envolvidos

A Kiron utiliza o sistema Inoa Alphatools, que faz o monitoramento diario do
portfélio, operagbes e demais matérias associadas a gestdo de fundos de
investimento. Adicionalmente, a Kiron conta também com o0 sistema
ComplyAsset, que faz o monitoramento ativo de compliance regulatério perante
as normas da CVM e ANBIMA, de modo que a Kiron esteja sempre de acordo
com as normas e melhores praticas de mercado.

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho
executado pelo setor

A Diretora de Compliance ¢é socia sénior, com autonomia expressamente
determinada nos documentos constitutivos da Kiron, bem como nos manuais e
politicas de compliance da Kiron. Adicionalmente, a Diretora de Compliance e
Gestdo de Risco é a Uunica Key-User dos sistemas Inoa Alphatools e
ComplyAsset, garantindo que as regras e parametrizagcdes exigidas pelo
compliance sejam aplicadas a todas as atividades operacionais € de gestao
realizadas pela Kiron.

8.10. Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a gestdo de riscos,
incluindo:

a. quantidade de profissionais - 2

b natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

©. 0s sistemas de informagé&o, as rotinas e os procedimentos envolvidos
d a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho

executado pelo setor

A KIRON aborda seus processos e estruturas para a gestdo de riscos
detalhadamente em sua Politica de Gestdo de Riscos, disponivel em
www.Kkironcapital.com.br

Em breve resumo, a KIRON segrega a gestdo de riscos em sete matérias
distintas, que tém seus proprios processos e rotinas de mitigagcé&o de riscos:

Risco de Mercado: Em razdo de sua filosofia de investimento e estratégia, a
abordagem da KIRON é muito mais qualitativa do que quantitativa, focada em
uma analise que visa minimizar o risco de perda permanente de capital. Nesse
sentido, a KIRON ndo adota mecanismos de stop-/oss automatico ou de anélise
quantitativa como Stress Test e Value at Risk.

Os gestores da KIRON, em conjunto com sua equipe € em seu processo de
analise, consideram com extremo cuidado todos os fatores de risco relevantes
para um determinado investimento (riscos de execug¢édo, alavancagem financeira,
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exposicdo a moedas, competicdo, governanca, entre outros), e buscam limitar a
exposicdo a negoécios cuja materializacdo de riscos possa implicar em perda
permanente de capital. Desta forma, uma ferramenta muito importante para
limitar e gerenciar o grau de exposicdo a fatores de risco de cada um dos
negoécios investidos é o Position Sizing das operagdes, isto é, ajustar o tamanho
das posicdes nas diversas empresas investidas para que o portfélio, como um
todo, seja robusto a choques negativos de mercado.

Risco de Concentragdo: Outro fator relevante que é parte da filosofia da KIRON
€ a preocupacdo com o risco agregado do portfélio. Por esse motivo, néo
utilizamos alavancagem e evitamos concentracfes excessivas. Nesse sentido, a
KIRON adota as seguintes limitagdes (i) um ativo de um mesmo emissor nao pode
ultrapassar 20% do patrimbénio liquido de cada Veiculo de Investimento,
considerando o seu valor de mercado; e (ii) as posicdes detidas em um mesmo
setor ndo podem ultrapassar 30% do patriménio liquido de cada Veiculo de
Investimento.

Risco de Crédito e Contraparte: O risco de crédito esta ligado ao risco de
contraparte, que pode ser definido como a possibilidade de ocorréncia de
perdas associadas ao ndo cumprimento, pela contraparte, de suas respectivas
obrigagdes nos termos pactuados.

Todo o saldo de caixa dos Veiculos de Investimentos da KIRON é depositado em
contas segregadas e investido em (i) titulos publicos federais (ou operacées
compromissadas neles lastreados) com liquidez diaria, quando os ativos estéo
em moeda local, (ii) Cotas de fundos de investimento cuja politica preveja
alocagdo majoritaria em titulos publicos ou (iii) mantidos em caixa ou investidos
em titulos do governo norte-americano (T-Bills) quando os ativos estdo em
ddélares norte-americanos.

Risco Operacional: O risco operacional decorre da possibilidade de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacado de processos internos, pessoas
e sistemas (infraestrutura/Tl). Os sistemas e rotinas relacionados a mitigacédo de
riscos na gestédo de recursos e atendimento a compliance estédo indicados nos
itens 8.8 e 8.9 acima.

No que tange especificamente a riscos de infraestrutura, a KIRON conta com
uma robusta estrutura de Tl. A empresa opera com datacenter proprio contendo
servidor fisico e virtual, além de storage redundantes. Todos os sistemas de
producdo rodam nesses servidores e todos eles tém redundéncia interna
completa (discos e fontes de energia).

O sistema de e-mail esta localizado na nuvem (Microsoft Office 365), com um
dominio local de contingéncia. O escritério possui redundancia no acesso a
internet (2 links) e backup de eletricidade (1 nobreak com 1 hora de autonomia
e gerador no prédio, que entra em servico em média 8 segundos apds uma falta
de luz). Em adicdo, sempre ha PCs de backup em caso de falha dos
equipamentos existentes.
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Além disso, a estrutura de Disaster Recovery espelha todos os servigcos internos
(arquivos salvos 1 vez ao dia, bases de dados 1 vez por dia e acessos e
permissdes de usuarios online) e estdo disponiveis por meio virtual. Desse modo,
os processos-chave (Trading, Compliance, Backoffice e RI) ndo sofrem qualquer
paralizacdo mesmo em caso de desastre.

A KIRON conta com um acordo de servigos com um fornecedor de Tl e um
fornecedor de seguranca da informacdo que ficam disponiveis 24/7. Esses
fornecedores conseguem trabalhar remotamente sobre quase a totalidade dos
problemas e, caso necessario, estdo comprometidos em mandar um técnico ao
escritério para suporte.

Risco de Liguidez do Ativo: O risco de liquidez é acompanhado semanalmente
pela Diretora de Compliance e Gestdo de Risco por meio de testes de liquidez.
Adicionalmente, a KIRON leva em consideracdo as questdes de diversificagao
dos setores subjacentes e sua implicagdo na concentragdo da carteira, conforme
elucidado acima. A KIRON tem como regra padrdo ser capaz de liquidar, a
mercado, no minimo 70% (setenta por cento) de todos os ativos sob sua gestéo
em até 22 dias Uteis.

Risco de Liquidez do Passivo: Em linha com o monitoramento do risco de liquidez
do ativo, a KIRON considera o maior resgate potencial como um resgate que
represente 70% do Veiculo de Investimento que, dentre os veiculos com a mesma
estratégia, tenha o maior patriménio liqguido com o menor prazo para liquidagcéao
de pedidos de resgate. Para fins de determinacao do valor do patriménio liquido
do Veiculo de Investimento sera considerado o valor disponivel no ultimo dia util
do més imediatamente anterior.

Derivativos e Alavancagem: Nenhum dos Veiculos de Investimento sob gestédo
da KIRON mantém posicdo descoberta. Ou seja, ndo compdem o portfélio dos
Veiculos de Investimento, operacdes que gerem a possibilidade de perda
superior ao valor dos seus respectivos patriménios liquidos.

8.12. Fornecer informacgcdes sobre a estrutura mantida para as atividades de
tesouraria, de controle e processamento de ativos e da escrituragdo de cotas,
incluindo:

a. quantidade de profissionais

b. os sistemas de informacé&o, as rotinas € os procedimentos envolvidos

c. a indicagcdo de um responsavel pela area e descricdo de sua
experiéncia na atividade

A KIRON nao desenvolve atividades de tesouraria, de controle, processamento
de ativos e de escrituracédo de cotas.

8.12. Fornecer informacgdes sobre a drearesponsavel pela distribuicdo de cotas
de fundos de investimento, incluindo:

a. quantidade de profissionais
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b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

c. programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuic&do
de cotas

d. infraestrutura disponivel, contendo relagcdo discriminada dos
equipamentos e servicos utilizados na distribuicao

e. 0s sistemas de informacé&o, as rotinas e os procedimentos envolvidos

A KIRON n&do desenvolve atividade de distribuicdo de cotas de fundos de
investimento.

8.13. Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes

A KIRON néao possui outras informagdes que julgue relevantes.

9. Remunerag¢do da empresa

9.12. Em relacdo a cada servigo prestado ou produto gerido, conforme descrito
no item 6.1, indicar as principais formas de remuneragcédo que pratica

A KIRON cobra taxa de administracao e taxa de performance dos fundos que sao
geridos por ela.

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total
auferida nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data base deste formuléario, a
receita proveniente, durante o mesmo periodo, dos clientes em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas

taxas de performance

taxas de saida

b
c. taxas de ingresso
d
e

outras taxas

a. | Taxas com bases fixas | 69%
b. | Taxas de performance |31%
c. | Taxas de ingresso 0%
d. | Taxas de saida 0%
e. | Outras taxas 0%

9.3. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes

10. Regras, procedimentos e controles internos
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10.12. Descrever a politica de selecao, contratacédo e supervisado de prestadores
de servigcos

A KIRON tem como politica exigir de seus prestadores de servigos o mesmo nivel
de exceléncia, técnica, profissional e ético demandado internamente dos sécios
e demais Colaboradores da KIRON.

A Diretora de Compliance e Gestdo de Riscos faz um acompanhamento préximo
do processo de selegdo, contratagdo e monitoramento dos prestadores de
servicos selecionados para os fundos e para a gestora, que devem sempre ser
baseados em critérios técnicos, profissionais e éticos compativeis com as
politicas e manuais da Kiron, em especial no que se refere a politicas de
prevencdo e combate a lavagem de dinheiro, anticorrupgédo, confidencialidade e
seguranca da informacéo.

10.2. Descrever como o0s custos de transacdo com valores mobiliarios sao
monitorados e minimizados

As corretoras utilizadas para processamento das ordens de trade e as operacgdes
de compra e venda de ativos no mercado de acdes listadas na BM&F Bovespa
realizadas pelos Veiculos de Investimento serdo exclusivamente executadas por
players considerados como de 12 linha.

A KIRON faz uma avaliagdo semestral de todas as empresas contratadas para a
execucédo dos servicos de corretagem, permitindo, assim, a melhor comparacéao
entre o0s precos praticados e a qualidade dos servicos prestados.
Adicionalmente, os custos de transagdo ficam registrados no sistema Inoa
Alphatools e sdo monitorados, por amostragem, pela Diretora de Compliance e
Gestdo de Risco, de modo a assegurar que 0s servi¢cos prestados sdo aqueles
que melhor representam os interesses dos investidores da KIRON.

10.3. Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como
recebimento de presentes, cursos, viagens etc.

“Soft Dollars” significa um acordo em que produtos ou servigos, além da
execucédo de ordens, sdo obtidos por um gestor ou através de uma corretora em
troca de direcionamento de ordens de operacdes de clientes a corretora. Os
gestores de investimento que recebem tais produtos ou servicos tipicamente
pagam as comissGes de corretoras acima daquelas que seriam cobradas
unicamente para a execucdo. A KIRON reconhece que o uso de Soft Dollar tem
o potencial para criar um conflito de interesse entre a Gestora e seus
investidores e, como regra geral, ndo permite a utilizacdo de soft dollar
justamente para evitar o surgimento de tais potenciais conflitos de interesse.

Excepcionalmente - e desde que previamente autorizado pela Diretora de
Compliance — admite-se utilizar a comissdo da conta do cliente para adquirir
produtos ou servigos de pesquisa e corretagem. A KIRON adota como regra a
aplicacdo analoga da Secdo 28(e) do Securities Exchange Act of 71934, que
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permite a um gestor de investimentos, legalmente, pagar taxas superiores de
comissdo a uma corretora do que aquelas oferecidas por outras corretoras se 0s
servicos prestados pela corretora: (i) forem limitados a pesquisa e corretagem;
(ii) constituirem um produto ou servico que fornega assisténcia legal e adequada
ao gestor de investimentos no cumprimento de suas responsabilidades de
tomada de decisdo de investimento (i.e., ndo para outros fins, tais como
marketing); e (iii) que o valor das comissbes pagas, com base em uma
determinacado de boa-fé, seja razodvel a luz do valor dos produtos ou servigos
de pesquisa e corretagem prestados ao gestor de investimentos.

Os produtos ou servicos de pesquisa dentro do escopo da excecdo especificada
acima incluem relatérios de pesquisa, dados de mercado, discussdes de
analistas de pesquisa, reunides de executivos corporativos, software que
fornece anélise de valores mobilidarios e publicagbes (excluindo publicacdes
comercializadas em massa). Em nenhuma hipdtese sdo admitidas excegdes para
0s seguintes produtos: hardware de computador, linhas telefénicas, salarios,
aluguel, viagem, software usado para contabilidade, manutencao de registro,
relatério para os veiculos de investimento da KIRON e seminarios de marketing.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negoécios e
recuperacdo de desastres adotados

A KIRON conta com uma robusta estrutura de TI. A empresa opera com
datacenter proéprio contendo servidor fisico e virtual, além de um sforage
redundante. Todos os sistemas de produc&o rodam nesses servidores e todos
eles tém redundéancia interna completa (discos e fontes de energia). O sistema
de e-mail esta localizado na nuvem (Microsoft Office 365), com um dominio local
de contingéncia. O escritdrio possui redundancia no acesso a internet (2 links)
e backup de eletricidade (1 nobreak com 1 hora de autonomia e gerador no
prédio, que entra em servico em média 8 segundos ap6s uma falta de luz). Em
adicdo, sempre ha PCs de backup em caso de falha dos equipamentos
existentes. Toda essa estrutura operacional visa garantir a manutencdo do maior
tempo de atividade possivel ao escritério da sede social da KIRON. A KIRON
conta com um acordo de servicos com dois fornecedores que ficam disponiveis
24/7. Esses fornecedores conseguem trabalhar remotamente sobre quase a
totalidade dos problemas e, caso necessario, estdo comprometido em mandar
um técnico ao escritério em menos de uma hora para suporte.

A KIRON possui um sistema de backup diversificado, que inclui servidores
proprios com todos os dados relevantes armazenados com redundéancia e full
acesso remoto, mesmo em situaces em que o escritério da empresa esteja
impossibilitado de funcionar.

Em caso de um desastre, os processos-chave (Trading, Compliance, Backoffice,
RI) ndo sofrem nenhuma interrupgédo permitindo que a equipe reinicie o trabalho
em pouco tempo. Na mesma situacdo, todos os sistemas e arquivos ficam
disponiveis para acesso imediato aos membros da KIRON de forma remota.

10.5. Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestdo do
risco de liquidez das carteiras de valores mobiliarios
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O risco de liquidez é a ocorréncia de desequilibrios ou descasamentos entre os
ativos negociaveis e 0os passivos exigiveis, que possam afetar a capacidade de
determinado Veiculo de Investimento cumprir com solicitagcbes de resgate de
seus investidores.

Os Veiculos de Investimento devem ter capacidade de honrar pedidos de
resgates de seus investidores , sempre que solicitados, e cumprir com as
obrigagdes dos Veiculos sem que isso implique em venda dos ativos a custos
abaixo do esperado ou em volume que afete negativamente o prego de mercado.

O monitoramento de risco de liquidez abrange apenas Veiculos de Investimento
nos quais o0s investidores podem solicitar o resgate de cotas a qualquer
momento, observadas suas regras de caréncia, e excluindo-se Veiculos de
Investimento fechados, que possuem regras de liquidez proprias.

A KIRON tem como regra padrao ser capaz de liquidar, a mercado, no minimo
70% (setenta por cento) de todos os ativos sob sua gestdo em até 22 dias Uteis.

Para o célculo do numero de dias em que seria possivel liquidar uma posicao
em uma determinada companhia listada no mercado, a KIRON adota a seguinte
féormula:

ND = QTA + (QMN * PN%)

Onde:

ND = Numero de dias necessarios para se liquidar o ativo selecionado
QTA= Quantidade total de agbées de uma dada companhia listada alocada
no respectivo Veiculo de Investimento

QMN = Quantidade média diaria de negociacbes para as referidas agdes
nos ultimos 22 (vinte e dois) pregdes

PN = Porcentagem do volume das a¢des negociadas, para que néo haja
grande pressao sobre os precos. O percentual utilizado atualmente é de
20% (vinte por cento).

A KIRON investe os valores disponiveis no caixa dos Veiculos de Investimento
sob sua gestao exclusivamente em: (i) titulos publicos federais, (ii) operacbes
compromissadas, lastreadas em titulos publicos federais, por 1 dia util (over) ou
(iii) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente em titulos
publicos federais, atribuindo-lhes os seguintes parametros de liquidez para fins
dos testes conduzidos nos termos desta Politica:

(i) Titulos Publicos Federais: caso o volume total investido por todos os
Veiculos de Investimentos geridos pela KIRON nédo supere a média diéaria
negociada de tal titulo durante o més-calendéario imediatamente anterior,
serd atribuida liquidez em D+1 para referido titulo. Caso, a qualquer
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momento, o volume total investido por todos os Veiculos de Investimentos
geridos pela KIRON supere o limite mencionado acima, a atribuicdo de
novo parametro de liquidez seréd realizada pela Diretora de Compliance e
Gestdo de Risco, com apoio do departamento técnico dedicado a gestao
de risco e consultando-se a equipe de investimentos da KIRON para os
esclarecimentos que julgarem necessarios;

(i) Operagoes Compromissadas: haja vista o compromisso de recompra, sera
atribuida liquidez em D+0;

(i) Cotas de Fundos de /nvestimento. adota-se como parametro de
liquidez o prazo para liquidacdo de resgate previsto no regulamento do
fundo em questéo.

O caixa em conta corrente é considerado 100% (cem por cento) liquido, ou seja,
disponivel em D+0.

Os ativos utilizados para garantia sédo incluidos no calculo de Risco de Liquidez
como ativos iliquidos, dado que esses ativos estdo bloqueados para liguidacgéao.
Os fundos de investimento sdao FIAs e ndo alavancam, sendo assim, sd0 poucos
0s momentos que instrumentos que demandam depdsitos de margem séao
utilizados.

Para garantir que os parametros definidos sejam cumpridos, o monitoramento é
feito através do sistema Inoa Alphatools que, dentre outras fun¢cdes, monitora
diariamente a composi¢cao do portfélio, a liquidez do portfélio agregado (todos
os Veiculos de Investimento geridos) e suas respectivas posicées
individualmente. Semanalmente, por email, é enviado a Diretora de Compliance
e Gestdo de Risco e a area de Gestao, o relatério de liquidez dos ativos. Além
disso, sdo realizados testes quinzenais pela diretora de Compliance por meio do
sistema Alphatools.

A KIRON monitora, através dos relatéorios gerados pelo sistema Inoa Alphatools,
o0 montante do portfélio que € investido em titulos publicos e avalia a existéncia
de riscos de acordo com os parametros de liquidez aqui definidos.

A KIRON faz controle diario do caixa de cada um dos Veiculos de Investimento
por ela geridos utilizando ferramentas disponibilizadas pelo Inoa Alphatools,
controles internos e informagdes disponibilizadas diariamente pelos
administradores dos referidos veiculos.
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Quando h& necessidade de depdsito de margem em garantia, o controle diario é
feito pela &area de Compliance e Gestdo de Riscos por meio do sistema
Alphatools.

O perfil do passivo de cada Veiculo de Investimento é composto por (mas néo
limitado a) encargos, como despesas de corretagem, custdédia, auditoria,
consultoria legal, impostos, taxa de administracdo, entre outros, além de
pagamento de resgates e compras de ativos.

Em linha com o monitoramento do risco de liquidez do ativo, a KIRON considera
0 maior resgate potencial como um resgate que represente 70% do Veiculo de
Investimento que, dentre os veiculos com a mesma estratégia, tenha o maior
patriménio liquido com o menor prazo para liquidagcédo de pedidos de resgate.
Para fins de determinacdo do valor do patriménio liquido do Veiculo de
Investimento sera considerado o valor disponivel no udaltimo dia util do més
imediatamente anterior.

Desta forma, o objetivo € que o valor do resgate esteja disponivel para liquidacéo
de forma a cumprir integralmente com o pedido de resgate dentro do periodo de
caréncia estipulado no Veiculo de Investimento, considerando a venda de 70%
dos ativos componentes da carteira do referido Veiculo de Investimento.

Semanalmente a area de riscos gera e envia a Diretora de Compliance e Gestao
de Riscos e aos analistas da area um relatério com o valor diario a liquidar de
resgates por veiculo nos préximos 30 dias. (prazo maximo de cotizagcdo dos
FICs que compram cotas dos Masters) e a somatéria desses resgates em relagéo
ao PL. O relatéorio aponta o volume total dos recursos geridos indicando o
percentual que a soma representa do PL total sob gestdo. Sdo gerados alertas
conforme regra definida abaixo para a somatoéria dos resgtes representando %
do PL

e Até 5% — Alerta “OK” sinalizado em verde.

e De 5% a69,9% — Alerta “CHECK” em amarelo

e |gaul ou maior do que 70% — Aviso “NOK” em vermelho.

Ainda que o percentual de possiveis resgates da politica da Kiron (70% do
volume de todo passivo seja resgatado dentro de 22 dias uteis ou equivalente a
30 dias corridos) seja consideravelmente maior do que 0s numeros histdricos
apresentados na matriz de probabilidade de resgates da Anbima, a area de
Compliance e Gestdo de Riscos da Kiron também monitorara esses parametros
fazendo mensalmente testes complementares utilizando os % de probabilidade
para os fundos de ac¢des inidicados pela autoregulacéao.

Além de monitorar os resgates agendados, mensalmente a area de Compliance
e Gestdo de Riscos faz um relatorio de andlise em que serdo levantados: I. Os
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valores de resgate esperados em condi¢cbGes ordinarias, onde se calcula a média
movel mensal no periodo de 12 meses anteriores ou durante os meses que 0
fundo existir — dos dois o maior. II. O grau de concentracdo das cotas por cotista
por fundo (Em caso de cotistas Fundos de investimento, o nimero de cotistas do
fundo investidor é levado em consideracéo); e Ill. O grau de concentracédo de
alocadores, distribuidores e/ou outros Gestores de Recursos.

10.6. Descrever as politicas, as praticas e o0s controles internos para o
cumprimento das normas especificas de que trata o inciso | do art. 30,
caso decida atuar na distribuicdo de cotas de fundos de investimento de
que seja administrador ou gestor

A KIRON néo atua na distribuicdo de cotas de fundos de investimento.

10.7. Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computadores
na qual podem ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta
Instrucéo

http://www.kironcapital.com.br

11. Contingéncias®

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que néo
estejam sob sigilo, em que a empresa figure no polo passivo, que sejam
relevantes para os negdécios da empresa, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

Nao existem processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam
sob sigilo e em que a KIRON figure no polo passivo, que sejam relevantes para
0Ss nego6cios da empresa.

11.2. Descrever 0os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao
estejam sob sigilo, em que o diretor responsavel pela administracao de
carteiras de valores mobiliarios figure no polo passivo e que afetem sua
reputacdo profissional, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

N&o existem processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam
sob sigilo, em que o administrador responsavel pela administracdo de carteiras
de valores mobiliarios figure no polo passivo e que afetem sua reputacéo
profissional.

6 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na
administragcao de carteiras de valores mobiliarios, caso exerca outras atividades.
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11.3. Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens
anteriores

A KIRON informa que, no melhor de seu conhecimento, ndo existem quaisquer
contingéncias em seu nome.

11.4. Descrever condenac¢8es judiciais, administrativas ou arbitrais,
transitadas em julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que
ndao estejam sob sigilo, em que a empresa tenha figurado no polo passivo,
indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

N&o ocorreram condenac¢fes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas
em julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam
sob sigilo, em que a KIRON tenha figurado no polo passivo.

11.5. Descrever condenac¢8es judiciais, administrativas ou arbitrais,
transitadas em julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que
ndo estejam sob sigilo, em que o diretor responsavel pela administracdo de
carteiras de valores mobiliarios tenha figurado no polo passivo e tenha afetado
seus nego6cios ou sua reputacédo profissional, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

N&o ocorreram condenac¢fes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas
em julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam
sob sigilo, em que o administrador responsavel pela administracdo de carteiras
de valores mobiliarios tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus
negoécios ou sua reputacdo profissional.

12. DeclaragBes adicionais do diretor responsavel pela administragéo,
atestando:

a. qQque nédo esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em
instituicbes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - PREVIC
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b. que nao foi condenado por crime falimentar, prevaricagédo, suborno,
concussdo, peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultagdo de bens,
direitos e valores, contra a economia popular, a ordem econémica, as
relacdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema
financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada
em julgado, ressalvada a hipotese de reabilitacao

C. Qque nado esta impedido de administrar seus bens ou deles dispor em
razdo de decisédo judicial e administrativa

d. que nao esta incluido no cadastro de servicos de protecdo ao crédito

€. que nao esta incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de
entidade administradora de mercado organizado

f. que nédo tem contra si titulos levados a protesto

g. que, nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo sofreu punicdo em decorréncia
de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da CVM, do Banco
Central do Brasil, da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP
ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar —
PREVIC

h. que, nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo foi acusado em processos
administrativos pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP ou pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC
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O Sr. Francisco de Assis Utsch, administrador responsavel pela administracéo
de carteiras de titulos e valores mobiliarios, neste ato declara que: (i) ndo esta
inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituigdes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do
Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP ou pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC; (ii) n&do foi
condenado por crime falimentar, prevaricagdo, suborno, concusséo, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a
economia popular, a ordem econdmica, as relagcdes de consumo, a fé publica ou
a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que
vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, por deciséo
transitada em julgado, ressalvada a hipd6tese de reabilitacdo; (iii) ndo esta
impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de deciséo judicial
e administrativa; (iv) ndo esta incluido no cadastro de servi¢gos de protegédo ao
crédito; (v) nédo esta incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de
entidade administradora de mercado organizado; (vi) ndo tem contra si titulos
levados a protesto; (vii) nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo sofreu punicdo em
decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da CVM, do Banco
Central do Brasil, da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC; e (viii) nos
ultimos 5 (cinco) anos, nédo foi acusado em processos administrativos pela CVM,
pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar -
PREVIC. A declaracdo em comento se encontra devidamente registrada na sede
da Empresa.

Francisco de Assis Utsch
(Diretor de Investimento)

Sao0 Paulo, 31 de Dezembro de 2022.



