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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ano

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

Kiron FIC FIA 11.0% -1.0% -0.4% - - - - - - - - - 9.5%

Ibovespa 10.8% -1.9% -0.2% - - - - - - - - - 8.6%

% Benchmark 102.1% 56.3% -212.5% - - - - - - - - - 110.5%

Kiron FIC FIA 9.4% -1.5% -0.7% -2.1% -9.4% -3.3% 5.5% -4.5% 0.9% 14.4% 5.4% 4.2% 17.3%

Ibovespa 11.1% 0.5% 0.0% 0.9% -10.9% -5.2% 8.9% -3.2% 3.5% 10.2% 2.4% -1.8% 15.0%

% Benchmark 84.7% -286.4% -4828.3% -235.3% 86.7% 64.3% 61.8% 140.1% 26.8% 141.9% 226.3% -230.1% 114.8%

Kiron FIC FIA 7.6% 4.4% -1.0% 1.3% -4.0% -1.5% 4.2% 6.7% 7.1% -0.4% -2.3% 4.4% 28.9%

Ibovespa 7.4% 3.1% -2.5% 0.6% -4.1% 0.3% 4.8% 7.5% 4.9% 0.0% -3.1% 6.2% 26.9%

% Benchmark 102.9% 144.4% 39.9% 204.8% 96.8% -495.0% 87.1% 89.3% 144.5% -2064.8% 71.6% 71.5% 107.6%

Kiron FIC FIA - - - - - - - - 0.6% 11.2% -6.7% -0.5% 3.8%

Ibovespa - - - - - - - - -3.1% 11.2% -4.6% -2.7% 0.0%

% Benchmark - - - - - - - - -19.6% 99.6% 144.8% 18.3% -

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ano

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

Kiron II FIC FIA 9.1% -0.6% -0.3% - - - - - - - - - 8.1%

CDI 0.5% 0.5% 0.5% - - - - - - - - - 1.5%

% Benchmark 1671% -122% -55% - - - - - - - - - 537.9%

Kiron II FIC FIA 7.7% -1.1% -0.4% -2.1% -9.4% -3.3% 5.5% -4.5% 0.9% 14.5% 5.2% 3.7% 15.4%

CDI 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 6.4%

% Benchmark 1315% -239.2% -83.2% -400.2% -1817.5% -641.8% 1012.4% -791.9% 200.7% 2661.8% 1052.6% 746.9% 240.3%

Kiron II FIC FIA - - - - - - - - - - -2.1% 3.8% 1.6%

CDI - - - - - - - - - - 0.6% 0.5% 1.1%

% Benchmark - - - - - - - - - - -373.5% 712.4% 147.0%

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ano

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

Kiron Institucional FIA 11.6% -1.8% -1.3% - - - - - - - - - 8.3%

IBRX-100 10.7% -1.8% -0.1% - - - - - - - - - 8.6%

% Benchmark 109% 101% -1111% - - - - - - - - - 95.5%

Kiron Institucional FIA - - - -2.2% -9.7% -3.7% 6.1% -4.9% 1.2% 13.7% 5.2% 4.1% 8.2%

IBRX-100 - - - 0.8% -10.9% -5.2% 8.8% -3.1% 3.2% 10.4% 2.7% -1.3% 3.7%

% Benchmark - - - -271.8% 89.0% 71.7% 68.9% 156.1% 38.5% 131.6% 196.1% -317.6% 220.0%
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AS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESSE MATERIAL SÃO DE CARÁTER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO. FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITOS - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DO

FUNDO APRESENTADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS. É RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DAS INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES E REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS. OS INVESTIDORES DEVEM ESTAR PREPARADOS PARA ACEITAR OS RISCOS INERENTES AOS DIVERSOS MERCADOS EM QUE OS FUNDOS ATUAM E, CONSEQÜENTEMENTE, POSSÍVEIS VARIAÇÕES NO

PATRIMÔNIO INVESTIDO. ESTE FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAÇÃO EM ATIVOS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAÍ DECORRENTES. NÃO HÁ GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERÁ O TRATAMENTO TRIBUTÁRIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO. ESTE FUNDO REALIZARÁ INVESTIMENTOS NAS COTAS DO KIRON MASTER FIA QUE UTILIZA ESTRATÉGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE

SUA POLÍTICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATÉGIAS, DA FORMA COMO SÃO ADOTADAS NO KIRON MASTER FIA, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO, IMPLICANDO NA OCORRÊNCIA DE PATRIMÔNIO LÍQUIDO NEGATIVO NO FUNDO E NA CONSEQÜENTE OBRIGAÇÃO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS

ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUÍZO DO FUNDO. O HISTÓRICO DO KIRON FIC FIA COMPREENDE O PERÍODO SOB GESTÃO FORMAL DA TAG INVESTIMENTOS LTDA. APESAR DA TRANSFERÊNCIA DO FUNDO, EFETIVADA EM 27.11.2017, TER OCORRIDO SEM A PERDA DO HISTÓRICO DE RENTABILIDADE, É IMPORTANTE RESSALTAR QUE A EQUIPE DE INVESTIMENTOS NÃO É A MESMA DESDE A CONSTITUIÇÃO DO FUNDO, HAVENDO TAMBÉM

MUDANÇAS NA TAXA DE ADMINISTRAÇÃO E COBRANÇA DE PERFORMANCE.
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C o m p a r a t i v o  d e  R e n t a b i l i d a d e
M a r ç o  2 0 1 9

P o r  m e i o  d e  u m a  e s t r a t é g i a  l o n g  o n l y  e  f u n d a m e n t a l i s t a ,  o  f u n d o  b u s c a  i d e n t i f i c a r  s i t u a ç õ e s  d e  r i s c o  x  r e t o r n o  a t r a t i v a s  e  a s s i m é t r i c a s ,  i n v e s t i n d o  e m  e m p r e s a s  q ue  p a s s a r ã o  p o r  

u m  f o r t e  c i c l o  d e  g e r a ç ã o  d e  v a l o r  a o  l o n g o  d o s  p r ó x i m o s  a n o s .

P O L Í T I C A  D E  I N V E S T I M E N T O S

P E R F O R M A N C E  H I S T Ó R I C A  K I R O N  F I C  F I A

P E R F O R M A N C E  H I S T Ó R I C A  K I R O N  I I  F I C  F I A

P E R F O R M A N C E  H I S T Ó R I C A  I N S T I T U C I O N A L  F I A

h t t p s : / / w w w . k i r o n c a p i t a l . c o m . b r( 1 1 )  3 1 5 1 - 6 5 0 1R I @ k i r o n c a p i t a l . c o m . b rP a r a  m a i s  i n f o r m a ç õ e s ,  f a v o r  c o n t a c t a r :  
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